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Eolus Vind AB (publ)
Delarsrapport 1 september 2008 — 28 februari 2009

Verksamhetsarets andra kvartal, 1 december 2008 — 28 februari 2009

v

v

Nettoomsittningen 6kade med 83 procent och uppgick till 355 Mkr (194).

Rorelseresultatet uppgick till 36,1 Mkr (22,3). Resultat efter finansiella poster uppgick till
39,2 Mkr (21,0).

Resultat efter skatt uppgick till 28,2 Mkr (15,2), vilket motsvarar 1,56 kronor (0,84) per aktie.
Under perioden etablerades 15 vindkraftverk (10) med en total effekt pa 26,2 MW (12,6).

Elproduktionen fran koncernens vindkraftverk uppgick till 9,1 GWh (12,4) med en
genomsnittlig intikt pa 74 6re / kWh (70).

Produktionskapaciteten i koncernens egna vindkraftverk minskade med 1,2 MW genom
avyttring av andelar i tva verk.

Pa grund av forskjutningar och omkastningar i leveransplaner har styrelsen reviderat lamnad
prognos for rikenskapsaret 2008/2009. 29 verk berdknas att etableras med en total effekt pa
48,2 MW. Foréandringen av den egna forvaltningsportfoljen berdknas bli -0,2 MW. Enligt
styrelsens nya prognos beriknas omsittningen att uppga till ca 725 Mkr med ett resultat efter
finansiella poster pa ca 60 Mkr. Jiamfort med den tidigare progonsen innebir detta en hojning
av omsittningen med 20 Mkr och en hojning avseende resultat efter finansiella poster med 10
Mkr.

Verksamhetsarets forsta sex manader, 1 september 2008 — 28 februari 2009

v Nettoomsittningen 6kade med 23 procent och uppgick till 378 Mkr (308).
v Rorelseresultatet uppgick till 36,2 Mkr (39,8). Resultat efter finansiella poster uppgick till
42,6 Mkr (37,3).
v Resultat efter skatt uppgick till 30,7 Mkr (26,9), vilket motsvarar 1,70 kronor (1,54) per aktie.
v Under perioden etablerades 16 vindkraftverk (17) med en total effekt pa 27,0 MW (20,2).
v Elproduktionen fran koncernens vindkraftverk uppgick till 23,6 GWh (24,9) med en
genomsnittlig intikt pa 74 6re / kWh (70).
v Produktionskapaciteten i koncernens egna vindkraftverk minskade med 2,2 MW genom
avyttring av andelar i tre verk.
Resultat i korthet
Dec-Feb Dec—-Feb Sep-Feb Sep-Feb Helar
2008/2009 2007/2008  2008/2009 2007/2008 2007/2008
Nettoomséttning, Mkr 355,0 194,5 377,8 308,1 439,9
Rorelseresultat, Mkr 36,1 22,3 36,2 39,8 65,2
Resultat efter finansiella poster, Mkr 39,2 21,0 42,6 37,3 69,9
Resultat efter skatt, Mkr 28,2 15,2 30,7 26,9 51,9
Resultat per aktie, kronor 1,56 0,84 1,70 1,54 291
Under perioden etablerade verk, antal 15 10 16 17 26
Under perioden etablerade verk, MW 26,2 12,6 27,0 20,2 32,0
Nettoforindring egna verk, MW -1,2 -2,7 -2,2 -1,9 0,4
Elproduktion, GWh 9,1 12,4 23,6 24,9 45,3
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Eoluskoncernen
Eolus Vind projekterar, uppfor och forvaltar vindkraftsanldggningar som uppfyller hogt stédllda
miljokrav, med god totalekonomi for markégare, investerare och aktiedgare.
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Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och dotterbolagen Ekovind AB och OU
Baltic Wind Energy.

Eolus Vinds huvudidé ar att projektera och uppfora vindkraftsanldggningar i goda vindldgen och
antingen behalla dem for att bedriva elproduktion eller att sélja dem nyckelfirdiga till kunder.

Projektering
Eolus har sedan starten 1990 utvecklat en gedigen kompetens nér det géller etablering av

vindkraftsanldggningar. Eolus har hittills medverkat vid etableringen av 186 vindkraftverk med en
total effekt pa 175 MW. Projekten genomgar delfaserna forprojektering, projektering och etablering.
Etableringsfasen avslutas efter godkénd provdrift genom att anldggningen antingen avyttras till kund
eller 6verfors till den egna forvaltningsverksamheten. Resultatavrakning sker da godkind provdrift
genomforts. Eftersom relativt fa objekt befinner sig i etableringsfasen samtidigt, kan omséttning och
resultat variera kraftigt mellan enskilda kvartal. Projekteringsverksamheten finansieras frimst genom
eget kapital och genom forskott fran kunder.

Forvaltning
Koncernen innehar egna vindkraftsanldggningar for elproduktion. Intidkterna hérror dels fran

forsdljning av elkraft och dels fran forséljning av de elcertifikat som tilldelas producenter av fornybar
el. Vid tidpunkten for denna rapport dger koncernen hela eller andelar i 19 vindkraftverk med en total
effekt pa 18,1 MW. Eoluskoncernens andel av produktionen fran dessa verk beriknas uppga till 41
GWh.

Konsultverksamhet

Eolus erbjuder med hjélp av egen personal tekniska och administrativa konsulttjénster at
vindkraftsintressenter. Bolaget har genom aren byggt upp en bade bred och djup kompetens inom i
stort sett alla de omraden som berérs vid etablering och drift av vindkraftverk. Exempel pa
konsulttjanster dr upphandling, projektledning, vindvérderingar, ljudanalyser,
miljokonsekvensbeskrivningar samt redovisning och administration av drift av anldggningar.

Hiindelser i sammandrag for andra kvartalet

Projektering

Intdkterna fran projektering och forsiljning av nyckelfiardiga vindkraftsanldggningar uppgick till 348,1
Mkr (185,8). Under andra kvartalet etablerades och resultatavriknades 15 vindkraftverk med en total
effekt pa 26,2 MW. I Mellerud och Mullsjo etablerade Eolus 6 respektive 1 Vestas V90 1,8 MW verk
med 95 m navhojd. Vid Silkomhgjden i Dalarna etablerade Eolus 6 Enercon ES2 2,0 MW verk med 98
m navhojd. Utover detta etablerades 2 Enercon E53 0,8 MW verk med 73 m navhojd i Vara respektive
Toreboda. Samtliga verk har sélts till externa kunder.

I borjan pa februari offentliggjordes att Eolus tillsammans med AB Vingkraft undersoker
forutsittningarna for att etablera en havsbaserad vindkraftspark utanfér Karlshamn i Blekinge.
Projektet bedrivs i dotterbolaget Blekingen Offshore AB dér Eolus dger 60 % av aktierna. Bolaget har
erhallit radighetstillstand och arbetet med miljokonsekvensbeskrivning och fiskinventering har
paborjats. Eolus bedomer att projektet har goda forutséttningar nir det giller infrastrukturen. Flera
remissinstanser inom forsvaret har dock varit negativa i sina forsta utlatanden.

Forvaltning
Under perioden december 2008 — februari 2009 uppgick elproduktionen fran koncernens vindkraftverk

till 9,1 GWh, jamfort med 12,4 GWh for motsvarande period 2007/2008. For jamforbara anldggningar
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har vindens energiinnehall varit visentligt ligre under perioden jamfort med motsvarande period
2007/2008.

Intdkter fran forvaltningsverksamheten uppgick till 6,7 Mkr (8,7). Den genomsnittliga intikten
uppgick till 74 6re / kWh.

Produktionskapaciteten har minskat med 1,2 MW under perioden genom avyttring av 1,5 Enercon E53
0,8 MW verk vid Rytteras och Frilsegarden i Vara. Realisationsresultaten ingér i resultatrikningen
under Gvriga rorelseintikter. Vid periodens utgang uppgar koncernens produktionskapacitet till 18,1
MW med en beriknad arlig produktion om 41,1 GWh.

Ovrigt
Intdkterna fran 6vrig verksamhet uppgick till 0,2 Mkr.

En stor del av Eolus inkdp av vindkraftverk sker i Euro. Forsvagningen av den svenska kronan
gentemot Euron dr déarfor negativ for Eolus. En stor del av likviditeten har dock varit placerad i Euro
under perioden. I resultatrdkningen ingér darfor kursvinster héanforliga till saldot pa valutakonto i
rinteintakter med 5,1 Mkr.

Arsstimma holls den 31 januari i Héssleholm. Till styrelseledamoter omvaldes Bengt Johansson,
Maria Sandstedt, Goran Sidén, Bengt Simmingskold, Hans-Goran Stennert och Ingvar Svantesson,
samt nyvaldes Fredrik Daveby och Natsue Ellesson. Till styrelsesuppleanter omvaldes Sven-Arne
Persson och Borje Svensson, samt nyvaldes Tage Kjillbring. Styrelsen gavs bemyndigande att intill
tiden for nésta arsstimma kunna genomf6ra nyemission av hogst 4 528 600 aktier. Pa stimman
offentliggjordes att styrelsen beslutat om att ansdka om notering av Eolusaktien pa First North under
innevarande ridkenskapsar. P& konstituerande styrelsemote utsags Hans-Goran Stennert till ny
styrelseordforande. I anslutning till arsstimman anordnade Eolus ett vindkraftseminarium med ca 300
deltagare.

Hindelser i sammandrag for de forsta sex manaderna

Projektering

Intdkterna fran projektering och forséljning av nyckelfiardiga vindkraftsanldggningar uppgick till 359,1
Mkr (290,7). Under de forsta sex manaderna etablerades och resultatavriknades 16 vindkraftverk med
en total effekt pa 27,0 MW. Samtliga verk har sélts till externa kunder.

Forvaltning
Under perioden september 2008 — februari 2009 uppgick elproduktionen fran koncernens

vindkraftverk till 23,6 GWh, jamfort med 24,9 GWh for motsvarande period 2007/2008. For
jamforbara anldggningar har vindens energiinnehall varit viasentligt 14gre under perioden jamfort med
motsvarande period 2007/2008.

Intdkter fran forvaltningsverksamheten uppgick till 17,5 Mkr (17,4). Den genomsnittliga intidkten
uppgick till 74 6re / kWh.

Produktionskapaciteten har minskat med 2,2 MW under perioden genom avyttring av vindkraftverk i
Vistraby, Rytteras och Frilsegarden. Realisationsresultaten ingar i resultatrikningen under 6vriga
rorelseintikter.

Ovrigt
Intdkterna fran 6vrig verksamhet uppgick till 1,2 Mkr.

En stor del av Eolus ink&p av vindkraftverk sker i Euro. Forsvagningen av den svenska kronan
gentemot Euron dr déarfor negativ for Eolus. En stor del av likviditeten har dock varit placerad i Euro
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under perioden. I resultatrikningen ingar dérfor kursvinster hanforliga till saldot pa valutakonto i
ranteintdakter med 7,2 Mkr.

Arsstimma holls den 31 januari 1 Héssleholm.

Framtidsutsikter och prognos
Befarad konjunkturnedgang och turbulens pa finansmarknaderna har endast haft mindre paverkan pa
resultatet for den aktuella perioden.

Aven med beaktande av konjunkturlziget och liget pé de finansiella marknaderna bedomer styrelsen att
Eolus star stabilt och har goda mojligheter att finansiera de kommande arens verksamhet och
expansion. Soliditeten uppgick pa balansdagen till 57 %. Likvida medel uppgick till 203 Mkr och det
finns enligt styrelsens uppfattning betydande 6vervirden i de egna vindkraftsanliggningarna som
antingen kan belanas eller realiseras.

Styrelsen har tidigare ldmnat prognos for innevarande rikenskapsér. Prognosen baserades pa att 34
vindkraftverk med en total effekt pa 53,4 MW skulle etableras och att férvaltningsportféljen skulle
Oka med 5,4 MW netto under aret. Enligt prognosen beréknades omséttningen uppga till 705 Mkr med
ett resultat efter finansiella poster pa 50 Mkr.

Pa grund av forskjutningar och omkastningar i leveransplaner gor nu styrelsen bedomningen att 8 av
de verk som &r under etablering inte kommer att hinna fardigstillas och kunna resultatavriknas forran
under kvartal 1 ndstkommande rdkenskapsar. A andra sidan har leveransen for 3 verk tidigarelagts.
Netto innebdr detta att styrelsen nu bedomer att 29 vindkraftverk med en total effekt pa 48,2 MW
kommer att etableras och tas i drift under innevarande rikenskapsar. For att oka flexibiliteten och det
finansiella handlingsutrymmet har styrelsen beslutat att avyttra ett av de verk som tidigare avsags att
tillféras forvaltningsportféljen. Tillsammans med de avyttringar som genomforts under aret skulle
detta innebdra att forvaltningsportfoljen kommer att minska med 0,2 MW netto under aret. Med
ovanstdende forutséttningar beriknas omsittningen komma att uppga till ca 725 Mkr med ett resultat
efter finansiella poster pa ca 60 Mkr.

For 3-arsperioden 08/09 — 10/11 ridknar Eolus med att etablera minst 150 verk med en effekt pa ca 280
MW. Planen att utoka portfoljen av egna vindkraftverk med 40 MW till 2011 ligger fast. Pa
balansdagen hade Eolus ingatt leveransavtal med tillverkare omfattande 93 verk for leverans t o m
2012.

Likviditet och finansiering

Likvida medel har under sexmanadersperioden dkat med 86,2 Mkr och uppgick vid periodens slut till
203,3 Mkr. Den kraftiga 6kningen dr framst hianforlig till avyttring av egna vindkraftverk och till
utbetalning av tidigare beviljade lan. Under perioden har langfristiga skulder 6kat med 32,2 Mkr.
Soliditeten uppgar till 57 % vid periodens utgang, jaimfort med 61 % vid periodens borjan.

Resultatutvecklingen for enskilda perioder paverkas framst av i vilken takt vindkraftsprojekt
fardigstills, avyttras och resultatavridknas. Likasa paverkas balansomslutningen kraftigt av storleken
pa pagaende vindkraftprojekt och i vilket stadium dessa befinner sig. Nir det giller projekt som
kommer att avyttras nyckelfirdiga till kunder, strivar bolaget efter att matcha betalningsplanerna fran
kunderna med dem som bolaget har gentemot de storsta leverantorerna i respektive projekt.

Moderbolaget

Nettoomsittningen under de forsta sex manaderna uppgick till 366,7 Mkr (299,1 Mkr) med ett resultat
efter finansiella poster pa 36,9 Mkr (32,1 Mkr). Resultat efter skatt uppgick till 26,5 Mkr (23,1),
motsvarande 1,47 kr per aktie (1,32). Moderbolagets likvida medel uppgick pa balansdagen till 160,0
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Mkr jamfort med 85,7 Mkr vid rikenskapsarets borjan. Moderbolagets soliditet uppgick till 64 % pa
balansdagen jaimfort med 67 % vid rdkenskapsarets borjan.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten har uppriittats i 6verensstimmelse med BENAR 2007:1. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har tillimpats som i den senaste arsredovisningen.

Risker och osikerhetsfaktorer
For en beskrivning av risker hinvisas till sid 29-30 i Eolus arsredovisning for 2007/2008.

En stor del av Eolus inkdp av vindkraftverk sker i Euro. Forsvagningen av den svenska kronan kan
komma att paverka marginalerna i framtida projekt negativt om nuvarande nivaer bestar. Utvecklingen
for bade elpris och elcertifikat var sjunkande under perioden. I den egna foérvaltningen har Eolus till
storsta delen fastprisavtal, varfor paverkan dr begridnsad i det korta perspektivet. Pa ldngre sikt
paverkar naturligtvis ldgre elpris bade marginaler i projekt och 16nsamheten i férvaltningen.

Pa balansdagen hade Bolaget utestdende valutaterminer uppgéaende till 35,2 MEUR. Marknadsvérdet
for dessa uppgick till 57,4 Mkr.

Eolus har ingatt swapavtal avseende rintesdkring av skulder till kreditinstitut for egna
vindkraftsanldggningar. Pa balansdagen omfattades 71 % av skulderna till kreditinstitut av
riantesikringsinstrument. Dessa hade ett negativt marknadsvérde pa 6,2 Mkr.

Eolus-aktien

Eolus B-aktie handlas pa Alternativa aktiemarknaden, www.alternativa.se. Under kvartalet har
269 300 aktier omsatts till kurser mellan 30 kr och 34 kr per aktie. Senaste transaktionskurs vid
tidpunkten for denna rapports avlimnande var 27 kr per aktie. Pa balansdagen hade bolaget 1 272
aktiedigare.

Kommande rapporttillfille
Delarsrapport for tredje kvartalet (mars 09 — maj 09) publiceras pa Eolus hemsida onsdagen den 8 juli
2009.

For ytterligare information kontakta:
Per Witalisson, Vice VD och ekonomichef
Telefon: 0451 -491 52,0702 - 65 16 15

E-post: per.witalisson @eolusvind.com




E%us

Sida 6 av 9
Koncernresultatrakningar
Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Belopp i tkr 08-12-01 07-12-01 08-09-01 07-09-01 07-09-01
-09-02-28  -08-02-29  -09-02-28  -08-02-29  -08-08-31
Nettoomsittning 354 964 194 482 377 835 308 088 439 929
Fordndring av pdgdende arbete for annans
rakning -75 952 -1 996 8396 -6 886 -6 023
Ovriga rorelseintikter 5395 4261 8093 4261 14 701
284 407 196 747 394 324 305 463 448 607
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -236 154 -163 633 -333 897 -243 592 -340 114
Ovriga externa kostnader -3132 -2 582 -5 506 -5 591 -10 045
Personalkostnader -4 682 -4 309 -9521 -8 190 -16 806
Avskrivningar av materiella och
immateriella anliggningstillgdngar -4 238 -3916 -8 632 -8 256 -16 173
Ovriga rorelsekostnader -112 0 -578 0 -226
Rorelseresultat 36 089 22 307 36 190 39834 65 243
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 0 0 0 6 050
Resultat fran 6vriga virdepapper och
fordringar som #r anldggningstillgdngar -789 37 368 37 1 063
Rénteintékter och liknande resultatposter 5230 388 8418 775 3621
Réntekostnader och liknande resultatposter -1359 -1 697 -2420 -3395 -6 109
Resultat efter finansiella poster 39171 21 035 42 556 37 251 69 868
Skatt pa periodens resultat -10 988 -5797 -11 844 -10 337 -17 939
Periodens resultat 28 183 15238 30712 26 914 51929
Resultat per aktie (kr) 1,56 0,84 1,70 1,54 2,91
Medelantal aktier (tusen) 18 114 18 114 18114 17 516 17 818
Antal aktier vid periodens slut (tusen) 18114 18114 18114 18114 18114
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Koncernbalansréakningar
Belopp i tkr 09-02-28 08-08-31 08-02-29
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anléiggningstillgangar
Goodwill 163 233 303
163 233 303
Materiella anléiggningstillgangar
Byggnader och mark 4612 3633 3593
Vindkraftverk, fundament och elanldggningar 175 114 206 704 175 822
Inventarier 4990 2 825 901
Pagéende nyanlidggning och forskott avseende
materiella anliggningstillgdngar 4 836 3911 3 841
189 552 217 073 184 157
Finansiella anléiggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 1390 1390 5590
Fordringar hos intresseforetag 88 88 438
Andra langfristiga virdepappersinnehav 2138 2204 936
Andra langfristiga fordringar 2 266 2 349 2449
5882 6031 9413
Summa anléiggningstillgangar 195 597 223 337 193 873
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Forskott till leverantorer 128 005 130 027 100 352
128 005 130 027 100 352
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 46 009 18 609 11362
Ovriga fordringar 19410 5365 1486
Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter 1547 4705 3070
66 966 28 679 15918
Kassa och bank 203 340 117 187 140 307
Summa omsiittningstillgangar 398 311 275 893 256 577
Summa tillgangar 593 908 499 230 450 450
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Belopp i tkr 09-02-28 08-08-31 08-02-29

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital

Aktiekapital (18 114 400 aktier) 18114 18114 18114

Bundna reserver 89 908 89 824 54776

Fria reserver 199 992 145 372 180 414

Periodens resultat 30712 51929 26914
338 726 305 239 280 218

Avsittningar

Avsittningar for skatter 53 190 41 345 38511

Ovriga avsittningar 1356 1356 1245

54 546 42 701 39 756
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 98 791 66 590 70 501
98 791 66 590 70 501

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 9304 7738 7 602

Forskott fran kunder 27 158 38 888 12 275

Leverantorsskulder 12 136 12 461 11 948

Aktuella skatteskulder 3353 4188 2579

Ovriga skulder 2738 4553 13 093

Upplupna kostnader och

forutbetalda intédkter 47 156 16 872 12 478
101 845 84 700 59 975

Summa eget kapital och skulder 593 908 499 230 450 450

Poster inom linjen

Stéllda sikerheter 242 707 199 310 162 956

Ansvarsforbindelser 0 0 0
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Kassafl6desanalyser fér koncernen i sammandrag

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar

Belopp i tkr 08-12-01 07-12-01 08-09-01 07-09-01 07-09-01
-09-02-28  -08-02-29  -09-02-28  -08-02-29  -08-08-31

Kassaflode fran den 16pande verksamheten -782 14 607 21 003 24792 26272
Kassaflode fran investeringsverksamheten 16 949 39 009 31 364 29 306 9417
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 35722 -36 851 33767 63412 58 700
Periodens kassaflode 51 889 16 765 86 134 117 510 94 389
Likvida medel vid periodens borjan 151 440 123 542 117 187 22797 22797
Kursdifferens likvida medel 11 0 19 0 1
Likvida medel vid periodens slut 203 340 140 307 203 340 140 307 117 187

Férandringar av koncernens eget kapital i sammandrag

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar

Belopp i tkr 08-12-01 07-12-01 08-09-01 07-09-01 07-09-01
-09-02-28  -08-02-29  -09-02-28  -08-02-29  -08-08-31

Ingaende eget kapital 307 772 265 061 305 239 151 030 151 030
Nyemission - - - 102 355 102 355
Omrikningsdifferenser 27171 -81 2775 -81 -75
Periodens resultat 28 183 15 238 30712 26914 51929
Utgaende eget kapital 338 726 280 218 338 726 280 218 305 239

Denna rapport har ej varit féremal for revisorns 6versiktliga granskning.

HASSLEHOLM den 22 april 2009

Styrelsen
Eolus Vind AB (publ)




